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Ley Organica para el Desarrollo, Regulacién y Control de los Servicios
Financieros Tecnologicos (Ley Fintech).

ASAMBLEA NACIONAL

Que de conformidad con el articulo 39 de la Constitucion de la Republica, el
Estado reconocera a las y los jévenes como actores estratégicos del
desarrollo del pais y fomentara su incorporacion al trabajo en condiciones
justas y dignas, con énfasis en la capacitacion, la garantia de acceso al primer
empleo y la promocion de sus habilidades de emprendimiento;

Que segun el namero 15 del articulo 66 de la Constitucion de la Republica, se
reconoce y se garantiza el derecho de las personas a desarrollar actividades
econdmicas, en forma individual o colectiva, conforme a los principios de
solidaridad, responsabilidad social y ambiental,

Que el articulo 120, numeral 6, de la Constitucion de la Republica, en
concordancia con el articulo 9, numeral 6, de la Ley Organica de la Funcion
Legislativa, disponen que es competencia de la Asamblea Nacional: “expedir,
codificar, reformar y derogar las leyes, e interpretarlas con caracter
generalmente obligatorio”;

Que el articulo 308 de la Constitucién de la Republica, dispone, entre otras
cosas, que las actividades financieras son un servicio de orden publico, y
podran ejercerse, previa autorizacion del Estado, de acuerdo con la ley;
tendran la finalidad fundamental de preservar los depdsitos y atender los
requerimientos de financiamiento para la consecucién de los objetivos de
desarrollo del pais. Las actividades financieras intermediaran de forma
eficiente los recursos captados para fortalecer la inversion productiva
nacional, y el consumo social y ambientalmente responsable. ElI Estado
fomentara el acceso a los servicios financieros y a la democratizacion del
crédito;

Que de acuerdo con el articulo 309 de la Constitucion de la Republica, el
sistema financiero nacional se compone de los sectores publico, privado, y
del popular y solidario, que intermedian recursos del publico.
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Cada uno de estos sectores contara con normas y entidades de control
especificas y diferenciadas, que se encargara de preservar su seguridad,
estabilidad, transparencia y solidez;

Que dentro de los objetivos de la Agenda 2030, sobre el Desarrollo Sostenible
aprobado en 2015 por la Organizacion de las Naciones Unidas, de la que
Ecuador forma parte, se encuentra la construccion de infraestructuras
resilientes, la promocién de la industrializacion sostenible y el fomento de la
innovacion. Una de las metas de dicho objetivo es el aumento del acceso de
las pequeiias industrias y otras empresas, particularmente en los paises en
desarrollo, a los servicios financieros, incluidos créditos asequibles, y su
integracion en las cadenas de valor y los mercados;

Que uno de los Objetivos del Plan Nacional de Desarrollo 2017-2021, es el
impulso de la productividad y competitividad para el crecimiento econémico
sostenible de manera redistributiva y solidaria. Uno de las politicas en este
Objetivo es promover la investigacion, la formacion, la capacitacion, el
desarrollo y la transferencia tecnoldgica, la innovacion y el emprendimiento,
la proteccién de la propiedad intelectual, para impulsar el cambio de la matriz
productiva mediante la vinculacién entre el sector publico, productivo y las
universidades;

Que Ecuador cuenta con un gran potencial para desarrollo de la industria
Fintech o servicios financieros centrados en la tecnologia, ya que cuenta con
un alto porcentaje de penetracion de telefonia movil y un alto porcentaje de
exclusién financiera. Asi mismo, es un pais con un elevado porcentaje de
emprendimiento. Por tal motivo, es necesario crear un marco legal que
permita el desarrollo de dicha industria, precautelando los derechos de todas
las personas;

Que el correcto desarrollo de la industria Fintech local, al igual que de los
emprendimientos en general, depende del adecuado financiamiento en las
diferentes fases del negocio. No obstante, en Ecuador existen grandes
brechas de financiamiento, agravadas por los efectos econémicos de la
pandemia del COVID- 19, especialmente para emprendimientos de riesgo
como las Fintech u otros negocios con alto componente tecnoldgico o
innovativo. Por tal razon, es necesario crear un marco legal para la
constitucién, supervision y control de fondos de capital semilla, capital de
riesgo y capital angel que financian emprendimientos en la industria Fintech
y otro tipo de emprendimientos innovadores y/o de alto riesgo; v,
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En ejercicio de las atribuciones conferidas por el articulo 120, numeral 6, de
la Constitucién de la Republica del Ecuador, y el articulo 9, numeral 6, de la
Ley Organica de la Funcion Legislativa, se expide la presente:

LEY ORGANICA PARA EL DESARROLLO, REGULACION Y CONTROL
DE LOS SERVICIOS FINANCIEROS TECNOLOGICOS (LEY FINTECH)

CAPITULO | DISPOSICIONES PRELIMINARES

Articulo 1.- Objeto. La presente Ley tiene por objeto regular las Actividades
Fintech efectuadas por las iniciativas de tecnologia relacionadas con todas
las actividades financiera, lo que incluye el mercado financiero, de valores y
seguros.

Articulo 2.- Finalidad. La finalidad de la presente Ley es fomentar la
innovacion y el desarrollo, adopcion y uso de nuevas tecnologias en
productos y servicios financieros para mejorar la inclusién financiera, la
productividad nacional y contribuir a la reduccion de brechas de desigualdad
socioecondmica en un contexto de plena competencia y brindar la proteccion
a las y los usuarios y consumidores de los servicios.

Articulo 3.- Ambito de aplicacién material. Las disposiciones de la presente
Ley se aplicaran al desarrollo, prestacién, uso y oferta de Actividades Fintech
conforme lo definido en la presente Ley y su reglamento.

Articulo 4.- Ambito de aplicacién territorial. Se aplicara la presente Ley
cuando las Actividades Fintech se desarrollen en cualquier parte del territorio
nacional.

Articulo 5.- Actividades Fintech. Para efectos de esta Ley se entendera que
las Actividades Fintech implican el desarrollo, prestacién, uso u oferta de:

i) Infraestructuras tecnologias para canalizar medios de pago;

i) Servicios financieros tecnoldgicos;

iii)  Sociedades especializadas de depdésitos y pagos electronicos;
iv)  Servicios tecnoldgicos del mercado de valores; y,

v)  Servicios tecnologicos de seguros.

Articulo 6.- Principios. La presente Ley se regird por los siguientes
principios:
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1. Autonomia de la Voluntad: La ejecucion de Actividades Fintech, salvo
prohibicion expresa de la Ley, gozaran de plena validez legal y sus términos
y condiciones podran ser libremente configurados observando las limitaciones
y las prohibiciones establecidas expresamente en el ordenamiento juridico.
En lo no previsto por las partes o resuelto por esta Ley, se aplicara de manera
supletoria la costumbre comercial, el Codigo de Comercio, la Ley de Comercio
Electrénico, Firmas y Mensajes de Datos y el Cédigo Civil.

2. Regulacion basada en riesgos: La regulacion de las Actividades Fintech
deberé realizarse considerando la naturaleza de cada servicio y los riesgos
de estos, aplicando en todo momento el principio de neutralidad tecnoldgica.
Se evitara establecer regulaciones que no tengan como objetivo mitigar los
riesgos de cada servicio.

3. Transparencia: La ejecucion de Actividades Fintech sera transparente
respecto de la procedencia, licitud, destino y uso de los fondos o activos que
se vean involucrados. Tanto usuarios como proveedores deberan observar
las normas correspondientes a prevencion lavado de activos, financiamiento
de terrorismo u otras actividades ilicitas y demas normativa aplicable sobre la
materia.

4. Especialidad: Las Actividades Fintech que se enmarquen en supuestos
regulados por normas especiales deberan cumplir con las condiciones y
requisitos establecidos en dichas normas, sin que esto obste lo establecido y
regulado en la presente Ley.

5. Lealtad: Las Actividades Fintech deberan ejecutarse de forma leal,
exponiendo con claridad el funcionamiento, los riesgos y todas las
particularidades pertinentes para un conocimiento pleno y adecuado de los
usuarios.

6. Confidencialidad y proteccion de datos: La informacion financiera y
datos personales a los que se tenga acceso en el marco del ejercicio de las
Actividades Fintech deberan guardarse con estricta confidencialidad, de
acuerdo con estandares internacionales y segun las disposiciones del
ordenamiento juridico ecuatoriano, especialmente acorde con lo dispuesto en
la Ley Organica de Proteccibn de Datos Personales, e instrumentos
internacionales ratificados por el Estado ecuatoriano.

7. Seguridad: Se debera garantizar que el trafico de datos sea de manera
segura, cumpliendo con la confidencialidad, la integridad y la disponibilidad
de la informacion, permitiendo que las Actividades Fintech se adapten a las
nuevas tecnologias, conforme a los estandares internacionales vigentes.
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Los estandares minimos deberan contemplar los criterios de interfaz de
programacion de aplicaciones y las disposiciones de la Directiva Europea que
regula los servicios de pago.

8. Incidentes/Vulnerabilidades: en el caso de detectarse cualquier
incidente y/o vulnerabilidad por parte de las entidades competentes o
ciudadania en general, el caso debera ser reportado al propietario de la
plataforma para que sea gestionado por este directamente, asumiendo todos
los costos que esto implique, a través de herramientas de trazabilidad, en la
gue se evidencie el inicio, desarrollo y fin de gestidon con la resolucién del
incidente y/o vulnerabilidad, informacion de gestion que deberad ser de
caracter publico y trazable en redes sociales (RRSS) y sitio web del
propietario de la plataforma, ocultando y/o enmascarando solamente
informacion de caracter confidencial, reservada e informacién personal de
identificacion (PII), de acuerdo a lo descrito en el articulo 18 de la presente
Ley.

CAPITULO Il
SOBRE LAS ACTIVIDADES FINTECH EN GENERAL

Articulo 7.- Requisitos para el ejercicio de Actividades Fintech. Para
ejercer Actividades Fintech en Ecuador, las compafiias deberan cumplir con
los siguientes requisitos:

7.1. Estar debidamente constituidas como sociedades nacionales, o estar
autorizadas como sucursales de compafiias extranjeras en Ecuador.
Adicionalmente se requerira autorizacion para la prestacion de cualquiera de
las Actividades Fintech establecidas en esta Ley, por la Superintendencia de
Bancos, la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros o el Banco Central del
Ecuador, segun corresponda.

7.2. El objeto social de las antedichas compafiias nacionales, o sucursales
de compaiiias extranjeras, sera especifico y exclusivo para la realizacion de
Actividades Fintech y no podra contener actividades distintas.

Articulo 8.- Regulacion. Las compafias fintech estaran reguladas por la
Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y Junta de Politica y Regulacion
Financiera, segun corresponda; y, supervisadas y controladas por el Banco
Central del Ecuador, la Superintendencia de Compaifias, Valores y Seguros,
la Superintendencia de Bancos o la Superintendencia de Economia Popular
y Solidaria, en el &mbito de sus competencias y segun la regulacién que se
emita para el efecto.
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CAPITULO IlI
REFORMAS A VARIOS CUERPOS LEGALES
SECCION |
REFORMAS AL CODIGO ORGANICO MONETARIO Y FINANCIERO:
LIBRO |

Articulo 9.- Sustitiyase la disposicion contenida en el articulo 99 del libro |
del Codigo Organico Monetario y Financiero por el siguiente:

“Articulo 99.- Otros medios de pago. Son medios de pago los cheques,
billeteras electronicas y los medios de pago electronicos que comprenden las
transferencias para pago o cobro, las tarjetas de crédito, débito, prepago,
recargables o no, encaje y seguro de depdsito; las billeteras electronicas con
la categoria de banca enteramente digital que cumplan con el fondo y
reservas de liquidez, encaje y seguro de depdsito, que cumplan con el fondo
y reservas de liquidez, y, otros medios de pago centrados en la tecnologia,
previa licencia de la Superintendencia de Bancos y en los términos de que
determine y regule la Junta de Politica y Regulacién Monetaria.”

Articulo 10.- Sustitiyase la disposicion contenida en el primer inciso del
articulo 101 del libro | del Cédigo Organico Monetario y Financiero por el
siguiente:

“‘Articulo 101.- Medios de pago electronicos. Los medios de pago
electronicos seran implementados y operados por el Banco Central del
Ecuador y operados por las entidades del sistema financiero nacional y los
agentes debidamente calificados del sistema auxiliar de pagos de
conformidad con la normativa que expida la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria conforme a los estandares internacionales sobre la regulacion de
medios de pago electrénicos.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electronicos
operadas por quienes realizan Actividades Fintech se liquidaran y de ser el
caso compensaran en el Banco Central del Ecuador, de conformidad con los
procedimientos que establezca la Junta de Politica y Regulacion Monetaria.”

Articulo 11.- Agréguese como numero cuatro (4) en el articulo 162 del libro |
del Cédigo Organico Monetario y Financiero, la siguiente disposicion:
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“4. De servicios financieros tecnoldgicos: son las entidades que desarrollan
actividades financieras centradas en la tecnologia digital y electrénica o que
realicen actividades que representen riesgo financiero segun lo determinado
por la Junta de Politica y Regulacion Financiera; salvo que tengan relacion
con el sistema de pagos, cuya regulacion le corresponde a la Junta de Politica
y Regulacién Monetaria y su control le corresponde a el Banco Central.

5. Sociedades especializadas de depositos y pagos electronicos: son
entidades cuyo objeto Unico es la recepcion de recursos con fines exclusivos
de facilitar pagos y traspasos de recursos mediante los medios de pago
electrénicos autorizados; y, enviar y recibir giros financieros de conformidad
con la regulacion que emita la Junta de Politica y Regulacién Monetaria. Los
requisitos para su constitucion seran regulados por la Junta de Politica y
Regulacion Financiera controlados por el Banco Central del Ecuador, quienes
serén los encargados de emitir la informacion correspondiente en caso de
requerir intervencibn de supervision o sancidbn por parte de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros con la Superintendencia
de Bancos, Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, segun
corresponda y que seran los encargados de proceder conforme lo disponga
la Ley. A las sociedades especializadas de depdsitos y pagos electronicos se
les aplicaran todas las disposiciones correspondientes a las de servicios
financieros tecnoldgicos.”

Articulo 12.- A continuacion del articulo 439 del libro | del Codigo Organico
Monetario y Financiero, agréguese la Seccion 12 “De los servicios financieros
tecnologicos”; y, agréguense a dicha seccidn los siguientes articulos:

“Art. 439.1.- Servicios financieros tecnoldgicos. Son entidades de
servicios financieros tecnoldgicos las empresas que desarrollan actividades
financieras centradas en la tecnologia, entre las que se encuentran las
siguientes:

1. Concesion digital de creditos: Son empresas que ofrecen productos de
crédito a través de plataformas electronicas, sin que esto implique captacion
de recursos del publico con finalidad de intermediacion.

2. Neobancos: Son aquellas entidades financieras dedicadas a ofrecer
servicios de intermediacién bancaria de forma digital conforme a los nuevos
avances tecnologicos. Deberan cumplir con todas las regulaciones y
disposiciones correspondientes a la actividad bancaria tradicional.

A member o

msi s
Alliance
(593) 04- 2690474 | 2288711 | 2397714

Independent lagal & accounting firma

Nueva Kennedy calle 8va. Este # 207 - A

entre calle B y calle D Piso 2 Oficina 1
info@uga.com.ec m f , WWW-uqa.C0m.eC

oo




UQA_

UGARTE, QUINONEZ & ASOCIADOS

SIFATrGSS FXTER3 — 0Tl TOoRS.

3. Finanzas personales y asesoria financiera: Administracion de finanzas
personales, comparadores Yy distribuidores de productos financieros,
asesores automatizados y planeacion financiera, siempre que su operacion
esté apoyada en la tecnologia.

4. Otros que sean determinados por la Junta de Politica y Regulacién
Financiera.

Art. 439.2.- Naturaleza. Los servicios financieros tecnoldgicos seran
prestados por personas juridicas constituidas como sociedades anénimas
cuya vida juridica se regira por las disposiciones de la Ley de Compafiias. Su
objeto social sera especifico y exclusivo para la realizacién de Actividades
Fintech y no podra contener actividades distintas.

Art. 439.3.- Participaciéon en el capital. Las entidades financieras privadas
no podran participar en el capital de estas companias.

Art. 439.4.- Calificacién. Las compafias, para prestar los servicios
financieros tecnologicos, deberan calificarse ante la Superintendencia de
Bancos, la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria o el Banco
Central, segun corresponda. Dichos organismos de control estableceran los
requerimientos para su calificacion, supervision y control. En los mismos
deberan observar criterios diferenciados segun los riesgos financieros y
tecnoldgicos que cada empresa genere.

Los criterios diferenciados segun los riesgos seran elaborados por expertos
en economia y seguridad de la informacién determinados por el 6rgano
regulador competente.

Art. 439.5.- Operaciones. La definicion y las acciones que comprenden las
operaciones a cargo de las entidades de servicios financieros tecnolégicos
seran reguladas por la Junta de Politica y Regulacion Financiera y la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria, conforme sus competencias.

Art. 439.6.- Control. El control societario de estas compafias esta a cargo
de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. La supervision y
control de aquellas compafias que desarrollen actividades financieras de alto
riesgo le corresponderd a la Superintendencia de Bancos, a la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria o al Banco Central del
Ecuador, segun sus competencias. La determinaciéon de qué actividades
financieras basadas en tecnologia representan un alto riesgo le
correspondera a la Junta de Politica y Regulacién Financiera.
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Art. 439.7.- Ambiente de pruebas regulatorio (Sandbox). La
Superintendencia de Bancos o el Banco Central del Ecuador, dentro del
ambito de sus competencias, implementaran un programa para la generacion
de entornos de pruebas regulatorias para nuevos modelos de negocio
relacionados con los servicios financieros tecnoldgicos y los servicios de
pagos basados en la tecnologia, segun corresponda. Mientras se encuentre
en el entorno de pruebas regulatorias, la respectiva empresa podra desarrollar
sSus servicios en constante supervision y control de los respectivos
organismos de control.”

] SECCION |l
REFORMAS AL CODIGO ORGANICO MONETARIO Y FINANCIERO:
LIBRO Il (LEY DE MERCADO DE VALORES)

Articulo 13.- Reférmese el articulo 18 del libro Il del Cddigo Organico
Monetario y Financiero (Ley Mercado de Valores), eliminando el “y,” del
namero 15; eliminando el “.” y anadiendo “ y,” al final del numero 16; v,
agregando la siguiente disposicion como numero 17:

“17. Las entidades de servicios tecnolégicos para el mercado de valores.”

Articulo 14.- A continuacién del articulo 73 del libro Il del Codigo Organico
Monetario y Financiero (Ley Mercado de Valores), agréguese el Titulo XIV
“DE LOS SERVICIOS TECNOLOGICOS DEL MERCADO DE VALORES”; y,
agréguense a dicha Seccidn los siguientes capitulos y articulos:

“CAPITULO |

Art. 73.1.- Servicios auxiliares tecnologicos del mercado de valores. Son
entidades de servicios auxiliares tecnoldgicos del mercado de valores las
empresas que desarrollan actividades centradas en la tecnologia para el
referido mercado, entre las que se encuentran las siguientes:

1. Sistemas auxiliares de transaccion: Plataformas virtuales para la
promocion y comercializacion de valores, sin que esto permita intermediar
valores.

2. Infraestructura para el mercado de valores. Evaluacion de clientes y
perfiles de riesgo, prevencion de fraudes, verificacion de identidades, big data
& analytics, inteligencia de negocios, ciberseguridad y contratacion
electronica.
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3. Financiamiento colectivo o crowdfunding digital. Financiamiento
colectivo basado en capital, préstamos, donaciones o compraventa anticipada
de bienes o servicios.

4. Blockchain. Desarrolladores de soluciones basadas en el blockchain
para el mercado de valores.

5. Otros que fueren determinados por la Junta de Politica y Regulacion
Financiera.

Art. 73.2.- Naturaleza. Los servicios tecnolégicos del mercado de valores
seran prestados por personas juridicas constituidas como sociedades
andnimas, cuya vida juridica se regira por las disposiciones de la Ley de
Compafias. El objeto social de estas compafiias sera claramente
determinado.

Art. 73.3.- Participacién en el capital. Las entidades financieras privadas no
podran participar en el capital de estas compainiias.

Art. 73.4.- Calificacion. Las compafias que presten servicios al mercado de
valores determinados como de riesgo financiero por la Junta de Politica y
Regulacién Financiera deberdn calificarse previamente ante la
Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros. Dicho organismo de
control establecera los requerimientos para su calificacion y regulacion y
control. En los mismos deberan observar criterios diferenciados segun los
riesgos que cada empresa genere.

Art. 73.5.- Operaciones. La definicién y las acciones que comprenden las
operaciones a cargo de las entidades de servicios tecnoldgicos para el
mercado de valores seran reguladas por la Junta de Politica y Regulacion
Financiera.

Art. 73.6.- Control. El control de estas compafiias estd a cargo de la
Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros.

Art. 73.7.- Entorno de pruebas regulatorias (Sandboxes regulatorios). La
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, en coordinacion con el
Banco Central, la Junta de Politica y Regulacion Financiera y la Junta de
Politica y Regulacibn Monetaria implementara un programa para la
generacion de entornos de pruebas regulatorias para nuevos modelos de
negocio relacionados a los servicios tecnolégicos para el mercado de valores,
gue todavia no se encuentren especificamente regulados.
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Mientras se encuentre en el entorno de pruebas regulatorias, la respectiva
empresa podra desarrollar sus servicios en constante supervision y control de
la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.”

] SECCION I
REFORMAS AL CODIGO ORGANICO MONETARIO Y FINANCIERO:
LIBRO Ill (LEY GENERAL DE SEGUROS)

Articulo 15.- Reférmese el articulo 2 del libro 1ll del Cdédigo Organico
Monetario y Financiero (Ley General de Seguros), eliminando el “y,” de la letra
d); eliminando el “.” y afadiendo “; y,” al final de la letra e); y, agregando la
siguiente disposicion como letra f): “f) Las entidades de servicios tecnoldgicos
de seguros.”

Articulo 16.- Luego del articulo 8 del libro Il del Codigo Organico Monetario
y Financiero (Ley General de Seguros) agréguense los siguientes articulos:

“Art. 8.1.- Servicios tecnologicos de seguros. Son entidades de servicios
tecnoldgicos de seguros las empresas que desarrollan actividades centradas
en la tecnologia para el referido mercado, entre las que se encuentran las
siguientes:

1. Sistemas alternativos de transaccion: Plataformas virtuales para la
promocién y comercializacion de seguros.

2. Infraestructura para el mercado de seguros. Evaluacion de clientes y
perfiles de riesgo, prevencion de fraudes, verificacion de identidades, big data
& analytics, inteligencia de negocios, ciberseguridad y contratacion
electronica.”

3. Blockchain. Desarrolladores de soluciones basadas en el blockchain
para el mercado de seguros.

4. Otros que fueren determinados por la Junta de Politica y Regulacion
Financiera.

Art. 8.2.- Naturaleza. Los servicios tecnologicos de seguros seran prestados
por personas juridicas constituidas como sociedades anénimas, compafiias
limitadas o sociedades por acciones simplificadas, cuya vida juridica se regira
por las disposiciones de la Ley de Compainiias. El objeto social de estas
compaiiias sera claramente determinado.
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Art. 8.3.- Participacién en el capital. Las entidades financieras privadas no
podran participar en el capital de estas compaiiias.

Art. 8.4.- Calificacion. Las compafiias que presten servicios relacionados al
sector seguros determinados como de riesgo financiero por la Junta de
Politica y Regulacién Financiera deberan calificarse previamente ante la
Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros. Dicho organismo de
control establecera los requerimientos para su calificacién y regulacion y
control. En los mismos deberan observar criterios diferenciados segun los
riesgos que cada empresa genere.

Art. 8.5.- Operaciones. La definicion y las acciones que comprenden las
operaciones a cargo de las entidades de servicios tecnologicos para seguros
seran reguladas por la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

Art. 8.6.- Prohibicion de inversion. Las entidades de servicios tecnoldgicos
para seguros, cuyos accionistas o socios sean las personas detalladas en el
articulo 2 de esta Ley, no podran invertir en el capital de otra persona juridica,
pertenezca o no al sistema de seguro privado.

La inobservancia de esta prohibicion sera sancionada por la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros como infracciébn muy grave, sin perjuicio
de su desinversion.

Art. 8.7.- Control. El control de estas compafiias estda a cargo de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Art. 8.8.- Entorno de pruebas regulatorias (Sandboxes regulatorios). La
Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros, en coordinacion con el
Banco Central, La Junta de Politica y Regulacién Financiera y la Junta de
Politica y Regulacibn Monetaria implementara un programa para la
generacion de entornos de pruebas regulatorias para nuevos modelos de
negocio relacionados a los servicios tecnoldgicos para seguros, que todavia
no se encuentren especificamente regulados.”

Mientras se encuentre en el entorno de pruebas regulatorias, la respectiva
empresa podra desarrollar sus servicios en constante supervision y control de
la Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros.”

Articulo 17.- Reformese el articulo 28 de la Ley Organica de Emprendimiento
e Innovacion y sustitiyase el texto actual por el siguiente:
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‘Fondos de Capital.- Los fondos de inversion de capital son los que tienen
por objetivo administrar e invertir recursos como capital de riesgo, angel o
semilla, exclusivamente en acciones, participaciones, valores, bienes y
demas activos. El rendimiento del inversor se establecera en funcion de los
resultados colectivos. La Junta de Politica y Regulacion Financiera sera
competente para la emision de las regulaciones correspondientes a la
constitucion, funcionamiento, operacion, control y liquidacién de estos
fondos.”

Articulo 18.- Agréguese como literal d) en el articulo 76 del Libro Il del Codigo
Organico Monetario y Financiero (Ley Mercado de Valores), la siguiente
disposicion:

‘Fondos de Capital.- Son aquellos que tienen por objetivo administrar e
invertir recursos como capital de riesgo, angel o semilla, exclusivamente en
acciones, participaciones, valores, bienes y demas activos. El rendimiento del
inversor se establecera en funcién de los resultados colectivos. La Junta de
Politica y Regulacion Financiera serd competente para la emision de las
regulaciones correspondientes a la constitucion, funcionamiento, operacion,
control y liquidacion de estos fondos.”

SECCION IV
REFORMAS AL CODIGO ORGANICO DE LA ECONOMIA SOCIAL DE
LOS CONOCIMIENTOS

Articulo 19.- Sustitiyase el articulo 146 por el siguiente texto:

"Articulo 146.- Clasificacion de datos. Cuando las entidades del sector
publico contraten servicios tecnoldgicos a terceros, deberan hacerlo con
proveedores que garanticen que los datos se encuentren en centros de
computo que cumplan con estandares internacionales de seguridad y
proteccion.

Ademas, los datos deberan ser clasificados tomando en cuenta su criticidad
y valor de la siguiente manera:

1. Reservado: Datos que la divulgacion no autorizada podria causar dafios
o lesiones graves, incluida la muerte de las personas identificadas en la
informacion, o menoscabar significativamente la capacidad del gobierno para
desempeiiar sus competencias legales.
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2. Confidencial: Datos protegidos contra la divulgacion y que sean
altamente sensibles o estén legal, reglamentaria o contractualmente
restringidas de su divulgacién a otros organismos publicos.

3. Abierto: Datos no restringidos facilmente disponibles para el publico en
sitios web y conjuntos de datos publicos abiertos.

La informacion o los datos especificamente clasificados como reservados y
confidenciales por motivos de seguridad nacional y pertenecientes al estado
ecuatoriano deberan estar alojados en centros de datos o plataformas
informéticas ubicados en territorio ecuatoriano.”

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- Las compafias fintech y las entidades financieras cuyas
actividades impliguen un modelo novedoso podran solicitar a la entidad
competente de control una autorizacion temporal de operaciones en Sandbox
regulatorios. Para la emisién de dicha autorizacion debera observarse los
requisitos y parametros establecidos en la presente Ley y la normativa emitida
por la Junta de Politica y Regulacion Financiera y la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria, asi como las normas aplicables, emitidas por las
entidades regulatorias competentes. Estaran habilitadas para la creacion de
Sandbox regulatorios la Superintendencia de Bancos, la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria y el Banco Central del Ecuador, en los ambitos de las actividades
reguladas de su competencia conforme la presente Ley y la horma emitida
por la Junta de Politica y Regulacion Financiera y la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria.

SEGUNDA.- Para todos los efectos legales correspondientes, son validos
todos los titulos de crédito emitidos en soporte electrénico, siempre que se
cumplan los requisitos establecidos en el Cédigo de Comercio y en la Ley de
Comercio Electronico, Firmas y Mensajes de Datos.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA .- Otorgar a la Junta de Politica y Regulacion Financieray a la Junta
de Politica y Regulacion Monetaria ciento ochenta (180) dias contados a partir
de la publicacion de la presente Ley en el Registro Oficial, para desarrollar
normativa secundaria que permita la aplicacion de lo dispuesto en la presente
Ley.
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SEGUNDA.- En un plazo de ocho (8) afios contados a partir de la publicacién
de la presente Ley en el Registro Oficial, las entidades del sistema financiero
nacional deberan estandarizar las cuentas bancarias de acuerdo al estandar
IBAN, de conformidad con los parametros y regulaciones establecidas por la
Junta de Politica y Regulacion Financiera. Asimismo, la Junta dispondra las
condiciones para que el sistema financiero privado provea servicios de banca
abierta, publicando interfaces de aplicaciones (APIl) para validacién de
informacion de sus cuentas con el fin de facilitar la interoperabilidad con
empresas Fintech.

DISPOSICION FINAL

UNICA .- La presente Ley entrara en vigencia a partir de su publicacion en el
Registro Oficial.

Dada a los trece dias del mes de diciembre del afio dos mil veintidoés.

DR. VIRGILIO SAQUICELA ESPINOZA
Presidente
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